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Srednia optata wg krajdw w 2007
dane OECD Sep 2008 ,Fes in individual accournt pension system”

Optata netto od Optata od aktywéw Optata od
Kraj skladek (% indiwidualbnego osiggnietego wyniku Opl:Ltg :tala Akg:;;o?m
(% od zarobkdw} rachunku klienta) ("% over profit)

Kraje Ameryki Lacinskiej
Argentyna 1,00% 30 105
Boliwia 0,50% 0%-0.223% 2910
Kolumbia 1,58% 25377
Costa Rica 3,28% 7.50% 1396
Chile 1,71% (.43 (miesigcznie) 111 037
El Salvador 1,40% 3958
Meksyk 1,10% 1 0.39% : 75995
Peru 1,81% 20 185
Urugwa 0.02% 0.1 {miesiecznie) 955
Europa $rodkowo Wschodnia
Butgaria 0,25% 1,00% 1521
Estonia 1,54% 632 *
Wegry 0.44% 0.57% 15088
Litwa 1,49% 243 *
Kazachstan _ 0,05% _15,00% 8 589
Polska 0,40% 0,42% 0,06% 5t 472
Slowacja 0.09% 0.85% R 3114
inne kraje QECD
Australia 0%-4.5% 0.7%-2.53% ' 38 rocznie 956 508
Szwecja 0.42%-121% 2 260 659
UK 1.5% pierwszych 10 lat potem 1% 2002059+
Holandia brak ograniczenr decyduje rynek 1013 357
Szwajcarnia brak ograniczen decyduje rynek 505 425

. us brak ograniczen decyduje rynek 17 076 891

*dane za 2006

“*Qplata za zarzadzanie za 2007 0.46% (0.33% towarzystwa oraz 0.13% na koszty administracyjne nadzorcy)
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Ewolucja opiat jako % akitywdw od mornentu stairtu
systernu ernerytalnego

dane OECD
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Yearssince the inceplioon of the system

Argentina ==DBaolivia Hungary Poland

Source; - Latin American countries AIOS, 2007 Peland: Insurance ana Pensicns Supenvisary Authority, 200
and Rocna, 2005 Sweden: Premium Pension Authority, 2007

Sweouen

7. kRungary: Impav.ao

Notes: Data for Argentina and Bolivia Is avaiablie since the Sth and 3rd year respectiven since the inception of the syslem



Ewolucja optat jako % aktywbw od rnomentu startu
systernu ermerytalnego w Polsce
orzy obscnis obowigzujgcych przepisach

Wg obowigzujgcych przepisow
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« W 2007 w Szwecji poziom optaty za zarzgdzanie wyniost 0.46% (0.33% otrzymaty towarzystwa Fund
Management oraz 0.13% pobrano na pokrycie kosztéw administracyjnych nadzorcy rynku PPA) przy
aktywach srednich rzedu prawie 700 mld zt (ponad pieciokrotnie wiekszych niz na polskim rynku)

2035



Ewolucje optat jako % aktywbdw od rmormertu
startu systernu ermerytalnego w Polsce
orzy nowej propozycji (tabelka Lewiatana)

Poziom optaty za zarzgdzanie wg propozycji 12.03.2009
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w Szwecji wyniost - (0.33% otrzymaty towarzystwa Fund

Management oraz 0.13% pobrano na pokrycie kosztéw administracyjnych nadzorcy rynku PPA) przy
aktywach srednich rzedu prawie 700 mid zt (ponad pieciokrotnie wigkszych niz na polskim rynku)

2035



Daisze prace nad Mowelizacie Usiawy: niows wyzwania
orzed Funduszami

Rada Ministréw poprosita MPiPS o przedstawienie catkowitego ksztattu
nowelizacji ustawy do konca kwietnia 2009 w tym:

*Fundusze o roznym profilu ryzyka;
Nowe Instrumenty Finansowe;

«Zwickszenie adekwatnos¢ kapitatowey;



obecna sytuacja
prowizja od sktadki
brutto

prowizja od skiadki
netto

prowizja od skiadki
netio, nizsza prowizja
ZUs

skiadka czionka z ZUS

Z oplaty od skladki 2.72% (poza kosztamni ZUS) PTE musi pokryé¢ koszty regulacyjne:
- podstawowsg czedé Funduszu Gwarancyjnego 0,1%

- dodatkowa czesé Funduszu Gwarancyjnego od 0,3% do 0,4%
- optate na rzecz Komisji Nadzoru Finansowego ¢, 1064%

- optate na rzecz Rzecznika Ubezpieczonych 0,007 1%

- oplaty od transferow na rzecz ZUS 1% minimalnego wynagrodzenia za kazdy przeiransferowany rachunek

- oplaty od transferdw na rzecz KDPW 1% minimalnego wynagrodzenia za kazdy przetransferowany rachunek z akiywami

Razem koszty regulacyjne (poza kosztami ZUS) wynosza 0.6135%*
*w obliczeniu dodatkowa czes¢ Funduszu Gwarancyjnego na poziomie 0,4% oraz brak optat za transfery

prowizja ZUS optata od skdadki w tym ZUS
{0,8%)
100.00 2t 0.80% 3.50%
optata od skladki
0.80% |skladka czionka 2.72%
99.20zt Jprowizja ZUS
100.00 zt
z 0.80 zt
optata od skiadki
0.40% 99.60 zt jskiadka cztonka 2.72%
100.00 zt 040zt |prowizja ZUS

96.50 zt
0.80 2t
270zt

96.50 zt
080z
2.70 zt

96.89 zt
0.40 zt
271z

skladka czionka do alokacji w OFE
prowizja ZUS

oplata od skiadki pobierana przez PTE
sktadka czionka do alokacji w OFE
prowizja ZUS

optata od sktadki pobierana przez PTE
sktadka czionka do aiokacji w OFE

prowizja ZUS
oplata od sktadki pobierana prizez PTE



